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Fuente: DANE.
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El gasto publico en Colombia se ubica por encima de sus pares regionales

Indice de gasto publico en LAC 6*
(2019 = 100, % del PIB)
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Fuente: FMI. Monitor Fiscal, edicion octubre 2023.
Nota: Para Colombia y Chile se utiliza el dato de Gobierno Central.
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2. Politica monetaria mas expansiva: otros bancos centrales de la region iniciaron mas tempranamente el proceso de subida de
Sus tasas de referencia

TPM nominal en las principales economias de la region TPM real en las principales economias de laregion
(Porcentaje, %) (Porcentaje, %)
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Fuente: Bancos centrales de cada pais. Calculos Fedesarrollo.
Nota: La TPM para Ecuador corresponde a la tasa pasiva de referencia.
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Desde octubre de 2021 la inflacidon se ha ubicado por encima del limite superior del rango meta del Banco de la Republica. En
mayo de 2024, la inflacion anual fue 7,16%
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Fuente: DANE.
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PIB por el lado de la demanda y sus componentes
(Variacion anual, %)

m 2022 m 2023

Producto interno bruto F 7,3
Gasto de consumo final (92,2) 1’1—8,9

Consumo privado (77,5) 11— 10,7
Importaciones (22.7) 14 7 —— T — 3
Exportaciones (17,8) F 12,3

Formacion bruta de capital fijo (17,6) 8.9 I — ] ], 5
Consumo publico (14,6) l88
Formacion bruta de capital (12,8) I 16,0
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Fuente: DANE.
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Variacion anual del PIB por ramas de actividad

(%)
m2023-1V m2024-|
Producto interno bruto B o
Comercio y transporte (18,8) -2,0_12-
Administracion publica, defensa y servicios sociales (14,4) I ©.0
Industrias manufactureras (10,9) -9,4 47_
Impuestos (9,8) -1, 7 — 04
Agropecuario (8,7) e G 3
Actividades inmobiliarias (7,2) g
Actividades profesionales, cientificas y técnicas (6,5) 0 3-—0,7
., "~ mm05
Mineria (5,5) _1,_
Electricidad, gas y agua (4,2) e —— 46
Actividades financieras y de seguros (4,0) 3 ———
Construccion (3,9) -2, — 0.8
Actividades de entretenimiento y servicios domésticos (3,5) L —— 51
Informacion y comunicaciones (2,4) 1.5 e — 4,0
-8 -6 -4 -2 0 2 4 6 38

Fuente: DANE.
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Fuente: DANE.

PIB por el lado de la demanda y sus componentes
(Variacion anual, %)

m2023-IV  m2024-|

Producto interno bruto él 5
Gasto de consumo final (91,2) 0 3||0,2
Consumo privado (76,5) 07 1H

Importaciones (22,7)

Exportaciones (17,8)

Formacion bruta de capital fijo (17,4)
Consumo publico (14,8)

Formacion bruta de capital (13,6)
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Evolucion postpandemia del PIB, consumo privado e inversion
(Indice 2019 = 100)
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo.
Nota: Se utilizaron las series corregidas por efecto estacional y calendario.
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Crecimiento PIB:

2024: 1,5%
2025: 2,6%

Inflacion:
2024: 5,5%
2025: 4,0%

Tasa de interés:
2024: 7.50%
2025: 5,50%

Desempleo:
2023: 10,2%
2024: 10,7%

Proyecciones 2024 y 2025
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En 2023 el pais experimento una desaceleracion economica de 0,6%. Para 2024 se espera un mayor dinamismo de la

EGA

ActiviC
ActiviC

ActiviC

aC
acC

aC

Agropecuario
Mineria
Industrias manufactureras

Construccion
Edificaciones
Obras civiles
Actividades especializadas

Gran rama de comercio

Informacidn y comunicaciones

es flnancieras
es Inmobiliarias
es profesionales

Administracion publica
Actividades artisticas
Producto Interno Bruto

economia
Participacion 2023 Crecimiento 2021 Crecimiento Crecimiento Crecimiento
) (%) 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%)
6,0 4.4 -0,8 1,8 2,1
3,9 -0,2 1,3 2,0 -1,5
11,6 13,6 9,5 -3,5 0,3
3,0 5,8 4,6 2,1 2,3
4,3 4,3 6,8 -4,2 2,5
2,3 10,5 12,3 -0,1 2,4
1,1 -7,3 -4,3 -12,3 2,8
0,9 8,3 9,7 -3,4 1,8
17,3 20,4 10,7 -2,8 0,5
3,2 12,8 12,4 1,4 1,8
5,2 3,7 6,6 7,9 2,1
3,8 2,9 1,9 1,9 1,9
6,9 9,7 7,2 0,2 0,3
15,4 8,5 1,0 3,9 2,1
4,1 34,4 32,3 7,0 0,4
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Riesgos a la baja

* [nflacion
» Bajos niveles de ahorro e inversion
* Desequilibrio fiscal




2. Politica monetaria mas expansiva: otros bancos centrales de la region iniciaron mas tempranamente el proceso de subida de
Sus tasas de referencia

TPM nominal en las principales economias de la region TPM real en las principales economias de laregion
(Porcentaje, %) (Porcentaje, %)
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Fuente: Bancos centrales de cada pais. Calculos Fedesarrollo.
Nota: La TPM para Ecuador corresponde a la tasa pasiva de referencia.
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Inflacion, tasas de interés y sector financiero

 Utllidades establecimientos de crédito cayeron 48,7% en 2023
* Aumento costos de fondeo
* Aumento provisiones > caida margen intermediacion
* Aumento riesgo crediticio (especialmente credito de consumo)

» Establecimientos con mayor deterioro:
* Mayores costos de fondeo
* Mayor exposicion a créedito de consumo




Panorama fiscal

 Plan financiero 2024
» Déficlit: 5,3% (vs 4,3% en 2023)
* Deuda: 57% PIB  (vs 53,1% en 2023)

. 2024 va flojo:

Recaudo primer trimestre menor que lo esperado
» EXpectativas recaudo por litigios y demandas: de $10 Bn cae a $3 BN
* Decisiones Corte Constitucional
« Faltante 2024: $48 Bn (gobierno propone ajustar $20 Bn)
* Regla Fiscal




Esto se refleja en incrementos generalizados de la prima de riesgo de las economias emergentes y latinoamericanas, donde en
Colombia se ha pronunciado desde mayo 2021. No obstante, se observa una disminucidon de la percepcion de riesgo en los
ultimos meses

Credit default swaps a 5 anos Spread relativo entre el CDS de Colombia frente al CDS
(Puntos basicos) promedio de Chiley Peru
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Colombia cuenta con la menor tasa de ahorro de la region

Ahorro interno bruto

(% del PIB)
Argentina —Brasil —Chile —Colombia —Ecuador —Meéxico —Peru

40,0
35,0

30,0

25.0 - T

20,0

15,0

10,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Banco Mundial.
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Tres tableros del poder

1. Institucional
2. Estado de opinion
3. Paz total




Tres tableros del poder

1. Institucional

1. Congreso
* Trancon legislativo
» Escandalo UNGRD
2. Rama judicial y elecciones
 CNE
* Fiscalia
» Comision de Acusaciones




Tres tableros del poder

2. Estado de opinion




Estado de opinion: Petro cae en las encuestas: Invamer

Encuesta de favorabilidad
(Porcentaje, %)
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Fuente: Invamer.
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Tres tableros del poder

3. Paz total




La Paz Total: ¢ qué efectos tendra?

* Cese al fuego bilateral

1. ELN (6.200 hombres) Si
2. EMC FARC (5.620 hombres) Si
3. Segunda Marqguetalia (1.751 hombres) Si

* Fortalecimiento de Grupos armados y retroceso del Estado




0S grupos, aungue de manera

0s armados ilegales 2018 al 2023. Fortalecimiento progresivo de |
diferenciada. Logicas cada vez mas territorializadas

L4
Expansion de los grup
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ELN con consolidacidon binacional, pero no logra su objetivo de expansion territorial y se ha debilitado en varias zonas. 39
estructuras disidentes articuladas bajo dos proyectos de unificacion: Estado Mayor Central y Segunda Marguetalia. Clan del Golfo
con la mayor capacidad armada. Funciona a traves de su componente militar y la subcontratacidon de estructuras locales

Conteo de Fuerza Publica sobre Grupos Armados Organizados
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Fuente: Fundacion Ideas para la Paz. Elaboracion propia.
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El referendo constituyente de Chavez

En abril 1.999 Hugo Chavez convoco referendo constituyente (38% participacion)
SI: 87,7%
No: 7,3%

Diferencias Petro - Chavez
» Favorabilidad

» Chavez: 80%
* Petro: 32%
 Economia
* Rentas petroleras (13% PIB vs 4% PIB)
* Empleo publico (24% vs 5%)

« Contrapesos

* Chavez, al ailo y medio tenia : reeleccion por 6 afos, 2/3 del Congreso, mayoria alcaldes y gobernadores
* Petro




¢, Polarizacion eterna?

1. Tendencias politicas en Colombia (2023 vs 2021, DANE)

* Derecha 24% (18%)
» Centro 41% (44%)
* lzquierda 13% (14%)
2. Los extremos no producen cambios sino paralisis
+ Chile
* Brasll

« ¢Argentina?
« Estados Unidos
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